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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
TOYA Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej TOYA S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgcg jest TOYA Spétka
Akcyjna (zwanej dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedziba we Wroclawiu przy ulicy
Soltysowickiej 13/15, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2013 r., ktdre po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitalu
wlasnego wykazuje sume 163.787 tys. z1, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego
i innych calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujgce
dochody calkowite w kwocie 25.256 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za ten rok obrotowy oraz polityke
rachunkowosci i inne informacje objaniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci
(»Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préoby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsohdowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélna oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie
stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
TOYA Spoélka Akcyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotmych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzief
31 grudnia 2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;
c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa painistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie”
— Dz. U. z 2014 r, poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e ok

Katarzyna Ignaszak
Biegly Rewident Grupy,

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 2 kwietnia 2014 .



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

TOYA Spoélka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

I.  Ogolna charakterystyka GIUPDY........cceceeeerererenecersmesieresseesessnsssesssssessessassessessessessesans
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania.......ccceveerveerrercreereecruenrnnseesennnens

ITI. Charakterystyka wynik6w, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji

skonsolidowanego sprawozdania finanSOWeEO.........cceeeveeveererreererrreruesecrerreesenraenenns
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta..........cccceeveeveeceevrenrivenececrensecsennenn
V. Informacje i uwagi KOMICOWE .......coeevievrenreecinienienieneeeeeenereneseesssssssssnesessssssesssenane
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A. 7
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

pwc

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej TOYA S.A. (,Grupa”) jest TOYA spélka
akcyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Soltysowicka 13/15.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Jolanty Olpiniskiej we Wroclawiu w dniu
17 listopada 1999 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 5945/99. W dniu 5 grudnia 2001 r.
Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéow pod
numerem KRS 0000066712.

Dla cel6w rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 22 grudnia 1999 .
numer NIP 895-16-86-107. Dla celé6w statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala
dnia 3 grudnia 1999 r. numer REGON 932093253.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dziei 31 grudnia 2013 r. wynosil
7.540.237,50 zl i skladal sie z 75.402.375 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 z} kazda.

Na 31 grudnia 2013 r. oraz na dziefi wydania niniejszego Raportu akcjonariuszami
Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych

akgji posiadanych akcji gloséw

akcji (zb)

Jan Szmidt 28.170.647 2.817.064,70 zwykle 37,4
Tomasz Koprowski 14.644.030 1.464.403,00 zwykle 19,4
Romuald Szalagan 10.938.874 1.093.887,40 zwykle 14,5
Generali OFE(¥) 6.038.147 603.814,70 zwykle 8,0
Piotr Wojciechowski 5.044.878 504.487,80 zwykle 6,7
Pozostali — udzial

poniize] % 10.565.799 1.056.579,90 zwykle 14,0

75-402.375 7-540.237,50 100,0

(*) stan wg informacji posiadanej przez TOYA S.A. na dziefi ustalenia prawa do dywidendy za 2012 r.,
tj. 11 lipca 2013 1.

W 2013 r. kapital zakladowy Jednostki dominujacej zostal podniesiony o 18.878,60 z1,
wdrodze emisji 188.786 akcji zwyklych w wyniku podjecia przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 18 lutego 2013 r. uchwaly dotyczacej podwyiszenia kapitalu
zakladowego poprzez emisje akeji serii F w ramach kapitalu docelowego oraz uchwaly
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji nowej emisji.



Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akcji glosow
akgji (zD)
Jan Szmidt 28.170.647 2.817.064,70 zwykle 37,5
Tomasz Koprowski 14.644.030 1.464.403,00 zwykle 19,5
Romuald Szalagan 10.938.874 1.093.887,40 zwykle 14,5
Generali OFE 4.800.00 480.000,00 zwykle 6,4
Piotr Wojciechowski 5.057.728 505.772,80 zwykle 6,7
Pozostali — udzial
ponizej 5% 11.602.310 1.160.231,00 zwykle 15,4
75.213.589 7.521.358,90 100,0

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy byl import i dystrybucja artykuléw
przemyslowych, w tym w szczegélnoSci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla
profesjonalistow i do uzytku domowego.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujace;j byli:

® Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu;
© Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu.
pwec #



Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

h.

W skiad Grupy Kapitalowej TOYA S.A. na dzieni 31 grudnia 2013 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka | Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii | Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji | finansowe na ktéry sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie finansowe
(% wlasnosci)

TOYA S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezenn | 31grudnia 2013r.

Toya Romania SA Zalezna (99,99%) Pelna Spolka nie podlega badaniu dla potrzeb | nie dotyczy 31 grudnia 2013 .
konsolidacji
Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd * Zalezna (75,00%)* Pelna Spotka nie podlega badaniu dla potrzeb | nie dotyczy 31 grudnia 2013 .
konsolidacji

* W czerweu 2008 r. Jednostka dominujaca zalozyla wraz ze Spétka Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China spélke joint venture pod nazwa Yato China
Trading Co., Ltd. Jednostka dominujaca objela 51% udzialow w kapitale wlasnym, pozostale 49% zostalo objete przez Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd
China. Dnia 2 stycznia 2013 r. Toya S.A. dokonala podwyzszenia kapitalu w spélce Yato China Trading Co., Ltd. W wyniku tej transakcji Jednostka dominujgca
zwigkszyla swoj udzial w spélce Yato China Trading Co. Ltd. z 51% do 75%. Jednoczeénie dokonane zostaly zmiany w statucie Spotki Yato China Trading Co., Ltd.,
zgodnie z ktérymi Toya S.A. uzyskala prawo do nominowania wigkszosci cztonkéw Zarzadu Yato China Trading Co., Ltd. W efekcie, z dniem 2 stycznia 2013 r. Jednostka
dominujgca objela kontrole w Yato China Trading Co., Ltd i od tego dnia konsoliduje jednostke metoda pelna. W kwietniu 2013 r. nazwa sp6lki zostala zmieniona na Yato
Tools (Shanghai) Co., Ltd.

W dniu 19 czerwca 2013 r. zostala wykre$lona z KRS spotka Toya Golf & Country Club Sp. z o.0. w efekcie przeprowadzonej likwidacji.
Jednostka dominujaca posiadala 100% udzialéw w tej spolce — spotka nie prowadzila aktywnej dzialalnosci gospodarcze;.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowoS$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Grupa stosuje MSSF od roku 2010. Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z tymi standardami zostala
podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwala nr 5, dnia 30 wrzeénia 2010 .

[~
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III.

Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12,2013r.  31.12.2012T, 31.12.2013Tr.  31.12.20127T.
tys. zl tys. zi tys. zl (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 25.401 24.141 1.260 5,2 15,5 15,8
Aktywa obrotowe 138.386 128.954 9.432 7,3 84,5 84,2
Aktywa razem 163.787 153.095 10.692 7,0 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny
przypadajacy
na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 119.057 104.601 14.456 13,8 72,7 68,3
Kapital wlasny
przypadajacy na udzialy
niekontrolujace 1.974 - 1.974 - 1,2 -
Zobowiazania razem 42.756 48.494 (5.738) (11,8) 26,1 31,7
Pasywa razem 163.787 153.095 10.692 7,0 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO I INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach
2013 1. 201271, 2013 r. 20127r.
tys. zl tys. z1 tys. zk (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 242.710 201.247 41.463 20,6 100,0 100,0
Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw
i materialow (159.452) (134.463) (24.989) 18,6 (65,7) (66,8)
Zysk brutto
ze sprzedazy 83.258 66.784 16.474 24,7 34,3 33,2
Zysk netto 25.666 17.643 8.023 45,5 10,6 8,8
Inne catkowite dochody
netto (410) (537) 127 (23,6) (0,2) (0,3)
Calkowite dochody
netto za rok obrotowy 25.256 17.106 8.150 47,6 10,4 8,5
pwc
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II1. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowg
i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja

nastepujace wskazniki:
2013 r. 2012 r. 2011 T,
Wskazniki aktywnos$ci
- szybkoé¢ obrotu naleznoéci 46 dni 52 dni 53 dni
- szybko$éé obrotu zapaséw 209 dni 255 dni 224 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 1% 9% 12%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 13% 14% 16%
- og6lna rentownos$é kapitatu 23% 19% 30%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 26% 32% 47%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 44 dni 45 dni 56 dni
31.12.2013 I. 31.12.2012 1. 31.12.2011T.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 3.2 2,7 1,9
- wskaznik plynnosci IT 1,1 0,7 0,6

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci i osigganych

wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Grupy i jej uwarunkowan.

pwc



Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny wskaznik

zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st

w badanym roku 0,7% (2012 r.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$é skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2012 i 2013, a tym

samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢

ograniczona z uwagi na fakt, iz wyniki spélki Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd w roku 2012 byly
ujmowane metoda praw wlasno$ci, natomiast w roku 2013 jednostka, w wyniku objecia
kontrola przez Jednostke dominujaca, zostala skonsolidowana metoda pelna.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz

sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

) Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 163.787 tys. zl. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 10.692 tys. zl, tj. 0 7,0%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zyskiem netto (w kwocie 25.666 tys. zl), zwigkszeniem zobowiazan
krotkoterminowych z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowigzahi (o kwote
13.673 tys. zl), przy jednoczesnej wyplacie dywidendy (w kwocie 10.556 tys. zl) oraz
zmniejszeniu salda zobowigzan krétkoterminowych z tytulu kredytéw, pozyczek
i innych instrumentéw dluznych (o kwote 20.452 tys. zl).

. Kapital wlasny na 31 grudnia 2013 r. wyni6sl 121.031 tys. zl i wzr6st w poréwnaniu
do roku ubieglego o 16.430 tys. z} (1j. 0 15,7%). Wzrost ten byt spowodowany gléwnie
wypracowanym w roku obrotowym zyskiem netto w kwocie 25.666 tys. zl przy
jednoczesnej wyplacie dywidendy w kwocie 10.556 tys. zl.

. Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 32% na koniec roku ubieglego do 26% na koniec roku biezgcego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie byl zmniejszony poziom zakupu towaré6w handlowych pod koniec
roku oraz nizszy poziom zadluzenia w rachunku biezgcym.

° Ogoélem przychody ze sprzedazy wyniosly 242.710 tys. zt i wzrosly o 20,6%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Gléwng dzialalno$cia Grupy w biezagcym roku
obrotowym byla sprzedaz artykuléw przemystowych, w szczeg6lnosci elektronarzedzi
i narzedzi recznych do domowego uzytku. Na dzialalno$ci tej Grupa zanotowala wzrost
0 40.843 tys. zI w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli o 20,3%.
Wzrost 0 24.946 tys. zl wynika z faktu, iz w roku 2013 spélka zalezna Yato Tools
(Shanghai) Co., Ltd. zostala skonsolidowana metodg pelng. Pozostaly wzrost sprzedazy
to efekt zwiekszonych obrotéw Grupy we wszystkich kanalach dystrybucji.

pwe



Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

pwe

Najwiekszg pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byla wartos¢é sprzedanych
towaréw imaterialbw wynoszagca w badanym okresie obrotowym 159.452 tys. zl,
co stanowi 75,7% kosztéw operacyjnych. Warto$é sprzedanych towaréw i materialéw
w pordéwnaniu zpoprzednim rokiem wzrosla o 24.989 tys. zl, tj. o 18,6%, co
spowodowane bylo gléwnie wzrostem skali dzialalno$ci Grupy, oraz konsolidacja od
2013 roku spolki zaleznej Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. metoda pelna.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I i II, ktére wyniosly
w badanym roku odpowiednio 3,2 (2012 r.: 2,7) oraz 1,1 (2012 r.: 0,7).



Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwé

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji
konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujgcg zasady rachunkowos$ci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzefi istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zostala zachowana cigglo$é zasad 1 metod w stosunku do okresu ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidiowo.

Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigza)) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly dokonane
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartodci aktywoéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania
zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 8 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujgcej dnia 25 czerwca 2013 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
we Wroclawiu w dniu 28 czerwca 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parnistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej TOYA Spétka Akeyjna, w ktérej jednostka dominujaca jest
TOYA Spétka Akeyjna z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Soltysowickiej 13/15. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia
2 kwietnia 2014 r.

Raport powinien byé odczytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej TOYA Spotka Akcyjna z dnia 2 kwietnia 2014 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badZ zagadnieni, ale zaklada nadanie
poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno§é i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

M O\.« &Wé
Katarzyna Ignaszak
Biegly Rewident Grupy,

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 2 kwietnia 2014 r.

ch PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Kraj go Rejestru Sa; go przez Sad R y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 11

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363,900 zlotych Sledzlba Spotki jest Warszawa Al Armu Ludowej 14,
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