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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Toya Spolka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Toya Spolka Akcyjna
(zwanej dalej ,Spolka”) z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Soltysowickiej 13/15,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2011 r.,
ktére po stronie aktywow oraz zobowigzat i kapitalu wlasnego wykazuje sume 157.840 tys. zi,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .
wykazujace dochody catkowite w kwocie 24.509 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje
dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje obja$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
1 sprawozdania z dzialalnoSci jednostki oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spoélki. Zarzad Spélki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, Z poZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows,
jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Spélke oraz istotnych oszacowat dokonywanych
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takie ogblna ocene jego prezentacji.
Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc, pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044665, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Toya Spoétka Akceyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spoélki na dzien
31 grudnia 2011 1. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa oraz Statutem
Spolki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(-Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(le p
Monika Grudzien-Wiéniewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 25 kwietnia 2012 .



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Toya S.A.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Spotki

a.

Spolka kontynuuje dzialalnoé¢ prowadzong przez spolke cywilng ,TOYA IMPORT-
EKSPORT”, kt6rg wspolnicy postanowili przenie$é w 1999 r. do nowoutworzonej spotki
TOYA Spotka Akeyjna (,.Spétka”) we Wroctawiu. Akt zalozycielski Spolki sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Jolanty Olpiriskiej
we Wroclawiu w dniu 17 listopada 1999 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 5945/99.
W dniu 5 grudnia 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal wpisu Spétki do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066712.

Siedzibg Spolki jest Wroctaw, ul. Sottysowicka 13/15.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano dnia 22 grudnia 1999 r. numer
NIP 895-168-61-07, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala 3 grudnia 1999 r.
numer REGON 932093253.

Kapitat zakladowy Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 7.483.680 z1 i skladat sie
z 74.836.800 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzieh byl
dodatni i wyniost 83.555 tys. zl.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiada
akeji posiadanych akcji akgcji -nych
(z) glosow
Jan Szmidt 28.170.647 2.817.065 zwykle 37,6
Tomasz Koprowski 14.644.030 1.464.403 zwykle 19,6
Romuald Szalagan 10.938.874 1.093.887 zwykle 14,6
Piotr Wojciechowski 5.057.728 505.773 zwykle 6,8
Generali OFE 4.800.000 480.000 zwykle 6,4
Pozostali - udzial
ponizej 5% 11.225.521 1.122.552 zwykle 15,0
74.836.800 7.483.680 100,0

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spéiki byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiada
akcji posiadanych akeji akgji -nych

(zb glosow

Jan Szmidt 31.409.900 3.140.990 zwykle 47,0
Tomasz Koprowski 16.327.900 1.632.790 zwykle 25,0
Romuald Szalagan 12.196.700 1.219.670 zwykle 19,0
Piotr Wojciechowski 5.639.300 563.930 zwykle 9,0
65.573.800 6.557.380 100,0




Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogolna charakterystyka Spélki (cd.)

f.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spéltki byl import i dystrybucja
artykulow przemyslowych, w tym w szczegoélnoscei elektronarzedzi i narzedzi recznych
dla profesjonalistéw i do domowego uzytku.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spolki byli:

. Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu,
. Dariusz  Hajek Wiceprezes Zarzadu,
. Tomasz ~ Suchowierski ~ Wiceprezes Zarzadu ~ do 30 listopada 2011 1.

Jednostkami powigzanymi kapitalowo ze Spélka na dziefi 31 grudnia 2011 r. sq:

Toya Golf & Country Club Sp.zo.0. ~ spoélka zalezna
Toya Romania S.A. ~ spotka zalezna
Yato China Ltd ~ spolka wspélzalezna

Transakcje z podmiotami powiazanymi zostaly opisane w nocie nr 32 do sprawozdania
finansowego.

Spotka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spotka
sporzagdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg nr 5
z dnia 30 wrze$nia 2010 1.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
25 kwietnia 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dzialalnosci Spélki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Moniki Grudzief-Wisniewskiej (numer w rejestrze 10298).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spoiki
Uchwalg nr 1/8/2011 Rady Nadzorczej z dnia 16 sierpnia 2011 r. na podstawie
paragrafu 17. ust. 2. lit. a) Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu 16 maja 2011 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 29 listopada do 2 grudnia 2011 r.;
. badanie koficowe od 22 marca 2012 r. do 25 kwietnia 2012 .
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu
cen towarow i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6%
(2010 1.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W biezgcym roku wydzielone zostaly aktywa (spadek o 83.437 tys. z) oraz zobowigzania
(spadek o 41.821tys. zl) zwigzane z grupa zbycia przeznaczong do dystrybucji.
Transakcja ta ma istotny wplyw na ksztaltowanie sie i poréwnywalnos$é wskaznikow
finansowych.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 157.840 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ o0 55.372 tys. z, tj. 0 26,0%. Spadek sumy bilansowej wynika
gtownie ze zmniejszenia stanu zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami
trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji (o kwote 41.821 tys. zl)
oraz zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dluznych
(o kwote 13.660 tys. z1).

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia zmalala
z61% na koniec roku ubieglego do 47% na koniec roku badanego. Obrot zobowigzan
zmniejszyl si¢ odpowiednio z 57 dni do 51 dni. Gléwng przyczyng zmian w tym zakresie
byla splata kredytéw i pozyczek oraz wydzielenie zobowigzari zwigzanych z dzialalno$cig
deweloperska w 2011 roku.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 202.352 tys. zt i wzrosly 0 9,2% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Gléwna dzialalno$cia Spétki w biezacym roku obrotowym byla
sprzedaz towar6w. Wzrost wynikal gléwnie ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy
w trakcie roku.

Najwigksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byla wartosé sprzedanych
towaréw i materialéw wynoszaca w badanym okresie obrotowym 136.267 tys. zl,
co stanowi 80,3% kosztéw operacyjnych. Wolniejszy przyrost wartodci sprzedanych
towaréw imaterialébw niz przyrost przychodéw ze sprzedazy wplynal pozytywnie
na wskazniki rentownosci. Rentownos$¢ sprzedazy brutto zwiekszyla si¢ o 1 punkt
procentowy i wyniosla 16% natomiast rentowno$é sprzedazy netto zwiekszyla sie
o0 2 punkty procentowe i wyniosla 12%.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskaznik plynnosci I, ktéry wynosi 1,9 ulegl
zwigkszeniu wobec wartosci 1,6 w roku ubieglym. Wskaznik plynnoéci II, ktéry w roku
badanym wyniést 0,6, ulegl zmniejszeniu wobec wartosci 1,0 w poprzednim roku
obrotowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuaciji dziatalnosci.
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 31.12.2011r.  31.12.2010 I. Zmiana
AKTYWA tys. zi tys. zl tys. zl
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 15.574 15.169 405
Wartosci niematerialne 621 342 279
Inwestycje w jednostkach
wspotkontrolowanych wycenianych 3.243 3.243 -
metodg praw wlasnos$ci
Pozostale naleznos$ci dlugoterminowe 236 239 (3)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 576 846 (270)
20.250 19.839 411
Aktywa obrotowe
Zapasy 1 94.354 71.317 23.037
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci 41.416 37:331 4.085
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.820 1.288 532
Grupa zbycia przeznaczona )
do dystrybucji 2 83.437 (83.437)
137.590 193.373 (55.783)
Aktywa razem 157.840 213.212 (55.372)

Zmiana

(%)

2,7
81,6

(1,3)
(30,9)

2,1

32,3
11,9
41,3
(100,0)

(28,8)
(26,0)

31.12.2011r.

31.12.2010 r.

Struktura Struktura
(%) (%)
9,9 7,1
0,4 0,2
2,1 15
0,1 0,1
0,4 0,4
12,8 9,3
59,8 334
26,2 17,6
1,2 0,6
- 39,1
87,2 90,7
100,0 100,0




Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

o

Komentarz 31.12.2011r.  31.12.2010T. Zmiana Zmiana 31.12.2011r.  31.12.2010T.
Struktura Struktura
tys. zl tys. zl tys. z1 (%) (%) (%)
KAPITAL WLASNY 4
Kapitat podstawowy 7.484 6.557 927 14,1 4,7 31
Koszty transakcyjne dotyczace _ _
publicznej emisji akcji (398) 398 (100,0) (0,2)
Kapital zapasowy z nadwyzki ceny ) ) )
emisyjnej nad warto$cig nominalng 22.907 22.907 145
Pozostale kapitaly rezerwowe 1.175 - 1.175 - 0,7 -
Zyski zatrzymane 3 51.989 76.592 (24.603) (32,1) 32,9 35,9
83.555 82.751 804 1,0 52,9 38,8
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw - 11.394 (11.394) (100,0) - 5,3
dluznych
Zobowigzania z tytulu leasingu ) _ )
finansowego 154 154 01
Zobowigzania z tytulu odroczonego ) )
podatku dochodowego 135 (135) (100,0) 0.1
Zobowiqgania z tytulu $wiadcezen 107 109 (2) (1,8) 01 o1
pracowniczych
260 11.638 (11.377) (97,8) 0,2 5,5




Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (c¢d.)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutlu §wiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytulu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow

dluznych

Zobowigzania z tytulu leasingu

finansowego

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku

dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane
z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do dystrybucji

Kapital wlasny i zobowigzania razem

pwec

Komentarz

31.12.20117r. 31.12.2010r. Zmiana
tys. zl tys. zk tys. zi
23.114 25.194 (2.080)
315 847 (532)
46.692 48.958 (2.266)
154 - 154
3.520 1.786 1.734
229 217 12

- 41.821 (41.821)
74.024 118.823 _ (44.799)
157.840 213.212 (55.372)

Zmiana

(%)

(8,3)

(62,8)

(4,6)

97,1

55

(100,0)

37,7)
(26,0)

31.12.2011T.

31.12.2010 I.

Struktura Struktura
(%) (%)
14,6 11,8
0,2 0,4
29,6 23,0
0,1 -

2,2 0,8

0,1 0,1

- 19,6

46,9 55,7
100,0 100,0
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 2011r. 2010r. Zmiana Zmiana ;(:11;; 23‘;;:;

w przychodach w przychodach

tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

Przychody ze sprzedazy 202.352 185.301 17.051 9,2 100,0 100,0
Koszty sprzedanych towaréow (136.267) (127.678) (8.589) 6,7 (67,3) (68,9)
Zysk brutto 66.085 57.623 8.462 14,7 32,7 31,1
Koszty sprzedazy (23.156)  (24.131) 975 4) (11,4) (13,0)
Koszty administracyjne (10.223) (6.022) (4.201) 69,8 (5,1) (3,2)
Pozostale przychody operacyjne 1.703 1.203 500 41,6 0,8 0,6
Pozostale koszty operacyjne (569) (46) (523) >100 (0,3) -
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 33.840 28.627 5.213 18,2 16,7 15,4
Przychody finansowe 65 3 62 >100 - -
Koszty finansowe (3.994) (3-389) (605) 17,9 (2) (1,8)
Zysk przed opodatkowaniem 29.911 25.241 4.670 18,5 14,8 13,6
Podatek dochodowy (5.899) (4.280) (1.619) 37,8 (2,9) (2,3)
Zysk netto z dzialalnoéci kontynuowanej 24.012 20.961 3.051 14,6 11,9 11,3
Zysk/strata netto z dzialalnosci zaniechanej 497 (2.396) 2.893 <(100) 0,2 (1,3)
Zysk netto 3 24.509 18.565 5.944 32 12,1 10,0
Inne catkowite dochody netto - - - - - -
Calkowite dochody netto za rok obrotowy 24.509 18.565 5.944 32 12,1 10,0




Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki finansowe Spétki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacj¢ majatkows i finansowg na dzieni bilansowy w poréwnaniu
do okresow poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2011T. 2010r. 2009 r.
Wskazniki aktywnoéci
- szybko$¢ obrotu naleznos$ci 57 dni 54 dni 56 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 219 dni 225 dni 301 dni
Wskazniki rentowno$ci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 12% 10% 7%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 16% 15% 11%
- og6lna rentowno$é kapitalu 30% 24% 16%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 47% 61% 60%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 51 dni 57 dni 77 dni

31.12.2011T.

31.12.2010r.

31.12.2009 .

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 1,9 1,6 2,0
- wskaznik plynnosci II 0,6 1,0 0,5
10
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z calkowitych dochodow na dzien 31 grudnia 2011 r.

1.

20

pwe

Zapasy

Na 31 grudnia 2011 r., podobnie jak w roku ubieglym, jedyna pozycje zapasoéw stanowily
towary, ktorych warto$¢ wyniosta w roku biezacym 94.354 tys. zl i wzrosla
w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 23.037 tys. zl gléwnie na skutek systematycznego
rozwijania gamy asortymentowej Spotki oraz zwiekszonych zamoéwien od klientow.

Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji oraz zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone
do dystrybucji

Dnia 6 kwietnia 2011 r. zostala zrealizowana transakcja wydzielenia dzialalnosci
dewelopersko-golfowej, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2011 r. w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spoélki nie byly wykazywane aktywa i zobowigzania zwigzane
z tg dzialalnoScia.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ tych aktywow oraz zobowigzan wynosila
odpowiednio 83.437 tys. zti 41.821 tys. zL

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniost 24.509 tys. zI. Do dnia raportu i opinii Zarzad
nie podjal decyzji o sposobie podziatu zysku z 2011 roku.

Zgodnie z Uchwalg nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zysk za rok
poprzedni w wysokosci 18.565 tys. zl zostal podzielony w sposéb nastepujacy:

- 9.282 tys. zl — wyplata dywidendy;
- 9.283 tys. zl — przeznaczenie na fundusz rezerwowy.

11



Toya S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4.

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Koszty transakcyjne
dotyczace publicznej
emisji akeji

Kapital zapasowy
znadwyzki ceny
emisyjnej nad
warto$cig nominalng

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Razem

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zakladowego zostala podwyzszona o kwote 926

31.12.2010r. Wyplata Dystrybucja Wystapienie Emisja Koszty Program Wynik 31.12.2011T.
dywidendy grupy do komplemen- akcji  emisji opcji roku
zbycia tariusza na akcje biezacego
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. z} tys. z1 tys. zl
6.557 - - - 927 - - - 7.484
(398) - - - - 398 - - -
- - - - 25.010 (2.103) - - 22,907
- - - - - - 1.175 - 1.175
76.592 (9.282) (41.652) 1.822 - - - 24.509 51.989
82.751 (9.282) (41.652) 1.822 25.937 (1.705) 1.175 24.509 83.555

o wartosci nominalnej 0,10 z} i cenie emisyjnej 2,8 z} kazda.

,3 tys. zl poprzez emisje 9.263.000 sztuk akcji
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
1oswiadcezenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzati warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowo$ci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 maja 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym we Wroclawiu w dniu
2 czerwca 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B nr 943 w dniu 28 marca 2012 1.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczeg6lnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Toya S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Toya Spotka Akeyjna z siedzibg we Wroclawiu, przy ulicy Soltysowickiej 13/15. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych dnia 25 kwietnia 2012 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezefi niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Toya Spotka Akeyjna z dnia 25 kwietnia 2012 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

>

Monika Grudzien-Wisniewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 25 kwietnia 2012 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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